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Η αποτύπωση της κρίσης στην Ελληνική 
αγορά μετοχών
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• Η Ελληνική αγορά δεν ακολούθησε τη διεθνή 
τάση των αγορών για ανάκαμψη μετά τη 
χρηματοπιστωτική κρίση, αφού βρέθηκε στη 
δίνη της κρίσης δημοσίου χρέους, και 
οδηγήθηκε από την πορεία της αγοράς 
κρατικών ομολόγων

• Οι χαμηλές αποτιμήσεις έχουν αυξήσει την 
ελκυστικότητα της αγοράς, όπως άλλωστε 
αναφέρουν και ξένοι επενδυτικοί οίκοι  



Η αποτύπωση της κρίσης στην Ελληνική 
αγορά μετοχών
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Η κεφαλαιαγορά ως μοχλός ανάπτυξης & 
εξωστρέφειας 

• Στην παρούσα συγκυρία που ο τραπεζικός 
δανεισμός είναι δυσκολότερα προσβάσιμος, η 
αγορά μετοχών μπορεί αξιόπιστα να 
συμβάλλει στην άντληση των απαραίτητων 
κεφαλαίων για τη χρηματοδότηση των 
επιχειρήσεων, τόσο από Έλληνες όσο και από 
ξένους επενδυτές  
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Άντληση Κεφαλαίων

• Από το 2006 οι εισηγμένες εταιρείες έχουν 
αντλήσει συνολικά €26.3 δις από αυξήσεις 
μετοχικού κεφαλαίου, η πλειονότητα των οποίων 
αφορούν εταιρείες του τραπεζικού κλάδου  

• Τα κεφάλαια που αντλήθηκαν από τον τραπεζικό 
κλάδο ήταν €16.3 δις ενώ οι λοιπές εισηγμένες 
εταιρείες άντλησαν συνολικά €10 δις 
προκειμένου να χρηματοδοτήσουν τις 
αναπτυξιακές τους δραστηριότητες 
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Συγκέντρωση δραστηριότητας

• Η σταδιακή συγκέντρωση του επενδυτικού 
ενδιαφέροντος σε λίγες μετοχές επιβεβαιώνεται από 
το συνεχώς αυξανόμενο ποσοστό συγκέντρωσης της 
δραστηριότητας στις μετοχές του Δείκτη FTSE/XA 20 
(από 66% της μέσης ημερήσιας αξίας συναλλαγών το 
2006 στο 87%, παρά την υποχώρηση των τιμών) 

• Η τάση αυτή δεν είναι παράλογη όσο το ενδιαφέρον 
των επενδυτών επικεντρώνεται στα δημοσιονομικά 
και τη ρευστότητα του τραπεζικού συστήματος, 
υπάρχει όμως επιτακτική ανάγκη να προωθηθούν οι 
παραγωγικοί κλάδοι της οικονομίας και να 
απεγκλωβιστεί η διαπραγμάτευση & η ρευστότητά 
τους στην οργανωμένη αγορά 
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Κίνηση κεφαλαίων στο ΧΑ  από ξένους επενδυτές
(€ εκ, αγορές μείον πωλήσεις. Πηγή: ΕΧΑ Ε )

819
328

2.810

1.254

293
599

2.888
3.487

2.256
1.758

205 100
-235-795-26432-441

-1.142
-455

1.741

-1.597 -369-54-567 -399

α'
τριμ

β'
τριμ

γ'
τριμ

δ'
τριμ

α'
τριμ

β'
τριμ

γ'
τριμ

δ'
τριμ

α'
τριμ

β'
τριμ

γ'
τριμ

δ'
τριμ

α'
τριμ

β'
τριμ

γ'
τριμ

δ'
τριμ

α'
τριμ

β'
τριμ

γ'
τριμ

δ'
τριμ

α'
τριμ

β'
τριμ

γ'
τριμ

δ'
τριμ

α'
τριμ

Κίνηση κεφαλαίων από ξένους επενδυτές

2008 2009200720062005 2010

Τα στοιχεία του 2011 αφορούν το Φεβρουάριο
/ Πηγή ΕΧΑΕ

100-1.088
981

5.200 5.500 5.100

-3.593

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011

7



Η κεφαλαιαγορά & αποτελεσματικές 
αποκρατικοποίησεις
• Ένα αξιόπιστο εργαλείο για ταχύτατες & 
διαφανείς διαδικασίες ιδιωτικοποιήσεων

• Η Ε.Κ. συμβάλλει με ταχύτατες εγκρίσεις 
ενημερωτικών δελτίων και ένα ικανότατο 
πλαίσιο ενημέρωσης του επενδυτικού κοινού

• Οι αποκρατικοποιήσεις μέσω της προσφοράς 
μετοχικών πακέτων στο ευρύ επενδυτικό κοινό 
θα είναι καταλυτικές για την ψυχολογία της 
αγοράς προσδίδοντας παράλληλα αξιοπιστία στο 
πρόγραμμα σταθεροποίησης 

8



Ακέραιο θεσμικό πλαίσιο

• Το κανονιστικό πλαίσιο της Ελληνικής 
κεφαλαιαγοράς είναι πλήρως εναρμονισμένο με 
τις Κοινοτικές Οδηγίες

• Απο την αρχή του 2011 η Επιτροπή 
Κεφαλαιαγοράς μαζί με τις υπόλοιπες εποπτικές 
αρχές της ΕΕ, λειτουργεί στα πλαίσια του νέου 
ενοποιημένου εποπτικού συστήματος για τις 
κεφαλαιαγορές, τράπεζες και ασφαλιστικές 
εταιρείες που δημιουργήθηκε μετά την κρίση για 
την καλύτερη διασφάλιση από συστημικούς 
κινδύνους  
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